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Somos una firma con mds de 25 anos trabajando de |a

mano de nuestros clientes, brinddndoles soluciones de

inteligencia empresarial en materia de asesoramiento de

negocios, administracién y contabilidad, soporte juridico,
capital humano, tecnologia y procesos.

Estamos convencidos de que |la formacion, la experiencia,
el compromiso y la innovacidén son |la base para ofrecerte
soluciones exitosdas para tu negocio.

En COMPETIMEX entendemos tus necesidades yv hacemos
nuestros tus objetivos garantizando una plataforma
solida para tu operatividad, rentabilidad y
competitividad.

Nuestros Servicios
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Gestién Soporte Capital Tecnologias dela  Mejora
Administrativa, Juridico Humano Informacién de Procesos
Contable y Fiscal
Si deseas consultar nuestros servicios o tienes algun comentario respecto a la publicacion,
por favor envia un correo a info@competimex.com o llamanos al +52 (55) 5616-7283 ext. 101
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* Banxico redujo sus tasas por tercera vez en el afo, dejandola en 10.50%, lo que sin

Tecnologias

de la Informacion mercados.

duda tendra efectos positivos.
* E| peso por su parte se ha depreciado en los ultimos meses, lo que distorsiona a los

* Es importante evaluar bien la situacion para establecer estrategias de financiamiento.
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Cambios a la politica monetaria

La economia mexicana ha atravesado un periodo
prolongado de tasas de interés altas, lo que ha
afectado a las empresas en términos de costos
financieros. Ahora que Banxico ha comenzado a
reducir su tasa de referencia, que alcanzé niveles
del 11.25% en 2023, las empresas mexicanas
enfrentan un entorno de financiamiento mas
favorable. Sin embargo, también persiste Ia
volatilidad del tipo de cambio, lo que agrega otra
capa de complejidad en la gestion de la deuda
empresarial.

El Banco de México (Banxico) recientemente decidio
reducir su tasa de interés de referencia en 25 puntos
base, llevandola a un nivel de 10.50%. Lo que se
puede esperar hacia adelante es un ciclo de
reducciones adicionales en las tasas, a medida que la

Después de un largo periodo con altas tasas de interés, volvemos a entrar en un panorama de
reduccién de tasas, por lo que es importante reconsiderar las estrategias de financiamiento y
deuda de las empresas, sin olvidar la inestabilidad del mercado cambiario.

inflacion continde en descenso. La disminucion de las
tasas de interés aliviara los costos del financiamiento
y abrird oportunidades para la reestructuracion de
deuda y mejorar la situacion financiera. Sin embargo,
Banxico mantiene una postura cautelosa, ajustando
su politica monetaria segin el comportamiento de la
inflacion y el entorno econdmico.

Unicamente el 12.5% de las empresas habia
solicitado préstamos durante los Gltimos trimestres
y el 50.1% considera que las tasas de interés son un
factor limitante para solicitar nuevos créditos. Aun
asi, el 39.3% de las empresas con hasta 100
empleados han recurrido al endeudamiento
bancario, mientras que entre las empresas mas

grandes este porcentaje es del 46.2%.
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Monto de deuda privada no financiera externa bruta, millones de dolares
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Fuente: Competimex, S.C. con datos de Banxico.

Aprovechar |la Baja de Tasas

El entorno de tasas altas, que prevalecié hasta
mediados de 2023, ha dejado una huella significativa
en las estrategias de financiamiento de las empresas
mexicanas. Segun datos del Banco de México en
2024, aproximadamente el 62% de las empresas
mexicanas optaron por financiarse a través de
proveedores, mientras que solo el 27.7% recurrio al
crédito bancario. Esto refleja que, pese a la
disminucién de las tasas de interés, muchas
empresas aun prefieren opciones que no involucren
compromisos bancarios mas costosos, priorizando la
flexibilidad en sus flujos de efectivo y buscando
alternativas para evitar sobrecargar sus balances.

Con las tasas ahora en descenso, las empresas
pueden refinanciar sus deudas y buscar fuentes de
crédito mas econdmicas. Reducir los pagos
mensuales no sélo mejora el flujo de caja, sino que
también permite a las empresas una mayor
flexibilidad financiera. Extender los plazos de pago es
otra opcién, ya que suaviza las obligaciones
financieras y permite aprovechar las condiciones

actuales del mercado crediticio.

Al considerar una estrategia a largo plazo, es esencial
sopesar las ventajas de la deuda a tasa fija frente a la
tasa variable. Considerando que el 80% de los
créditos empresariales otorgados por la banca
comercial exhiben contratos a tasa variable, estas
pueden parecer atractivas en un entorno de bajas
tasas; sin embargo, también presentan el riesgo de
futuros aumentos si las condiciones monetarias
globales cambian. Convertir una parte de la deuda a
tasa fija puede ser una estrategia prudente para
protegerse contra futuros incrementos en las tasas
de interés, especialmente si factores como la
inflacién vuelven a poner presion sobre las politicas
monetarias globales.

Anticipando tasas

Si bien las tasas de interés estan bajando, las
empresas deben vigilar ciertos indicadores clave
que podrian cambiar esta tendencia:

e Inflacion: Aun cuando ha desacelerado, un repunte
podria frenar el ciclo de bajas tasas.

e Politica Monetaria Internacional: Un aumento en
las tasas de EE. UU. podria presionar a Banxico a
mantener sus tasas elevadas.

e Crecimiento Econdmico: Un crecimiento lento
podria Ilevar a Banxico a reducir aun mas las tasas,
mientras que un crecimiento robusto las mantendria
estables.
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En Competimex, SC. contamos con més de 25
afios de experiencia siendo mas que administradores
para nuestros clientes. Ademas de brindar servicios
integrales en gestién administrativa, generamos
informacion relevante para el cumplimiento de
objetivos y ofrecemos la asesoria que demandan las
empresas.

Riesgos cambiarios

El tipo de cambio es otro factor crucial que afecta la
estructura de deuda de las empresas mexicanas,
especialmente aquellas con obligaciones en délares.
En 2024, las empresas mexicanas no financieras
tienen una deuda externa que asciende a mas de
105,000 millones de délares. La volatilidad del tipo
de cambio representa un riesgo significativo para
estas empresas; ya que la depreciacion del peso
frente al ddélar encarece los pagos en términos
locales y afecta su capacidad para cumplir con el
servicio de la deuda.

Con un peso mas débil, las empresas pueden ver
afectada su liquidez debido a que los pagos en pesos
se vuelven mas costosos. La reciente depreciacion
del peso ha llevado a que los niveles de deuda
externa de las empresas se vayan reduciendo. Es
crucial gestionar cuidadosamente las estrategias
para no sobreexponerse a futuros cambios en el
tipo de cambio que podrian tener efectos negativos.

Otra opcidn es reducir la exposicion a la deuda en
dolares sustituyéndola por deuda en pesos,
especialmente si los ingresos son en moneda local.
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